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SIRKULER: 2026/16: Yapilmakta Olan Yatirimlar Hesabinin Enflasyon Diizeltmesi Farklarinin izlendigi
Ozel Fonlar Hesabindaki Tutarlarin Yeniden Degerlemesi Konusunda VUK
Sirkiileri ile Agiklama Yapild

30/10/2024 tarihli ve 32707 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7529 sayil ile 213 sayili Kanununla
Vergi Usul Kanunu’nun enflasyon diizeltmesi konusundaki Miikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasina
eklenen (10) numarah bentte “10. Bu Kanun kapsamindaki muhasebe standartlari uyarinca
yapilmakta olan yatirimlar hesabinda takip edilen tutarlarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi
sonucunda olusan ve bu hesabin alt hesabinda izlenen diizeltme farklari, bilangonun pasifinde 6zel
bir fon hesabinda gosterilir ve donem kazancinin tespitinde dikkate alinmaz.

Ozel fon hesabinda bulunan bu tutarlar, yatinmin tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin
aktiflestirilmesi gereken dénem ile bu donemi takip eden dort hesap dénemi icerisinde esit taksitler
halinde donem kazancinin tespitinde dikkate alinir.

Bu bent uyarinca 6zel fon hesabinda izlenen ve donem kazancinin tespitinde dikkate alinmayan
tutarlar, her yil bir 6nceki yila iliskin olarak bu Kanun uyarinca belirlenen yeniden degerleme
oraninda artirilir. Bu hesaplarda izlenen tutarlara ayrica enflasyon diizeltmesi uygulanmaz.”
hiikmine yer verilmistir.

Bu diizenlemenin uygulamasina iliskin var olan tereddiitler dolayisiyla Vergi idaresi yayinladigi 196
No.lu Vergi Usul Kanunu Sirkilerinde agiklamalar yapmistir.

1- Ozel Fon Hesabindaki Tutarlarin Yeniden Degerleme Oraninda Artirimasinda Degerlenmenin
Yapildigi Yila Ait Oran Uygulanacak

Yapilmakta olan yatirimlar hesabinda takip edilen tutarlarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi
sonucunda olusan diizeltme farklarinin gelir yazilmayarak 6zel fon hesabina kaydedilen tutarlari,
gerek yatirnm devam ederken, gerekse yatirim bittikten sonra fon hesabina kaydedildikleri yili izleyen
her yil, o yila iliskin yeniden degerleme oraninda artirilacaktir. Uygulanacak degerleme oraninin
hangi yila ait oran olacagi konusundaki tereddiit sirkllerle agikhiga kavusturulmus olup, her yil o yila
iliskin agiklanan YDO ile fon tutarinin artirilacagi belirtilmistir. Buna gére 2025 yili sonunda yapilacak
degerlemede 2025 yilina iliskin agiklanan YDO dikkate alinacak.

2- Fon Hesabindaki Tutarlar Yatirimin Tamamlanarak Aktiflestirildigi Yildan Baglamak Uzere Bes
Taksit Halinde Donem Kazancina Dahil Edilecek

Kanuni diizenlemeye gére, Ozel fon hesabinda bulunan tutarlar ilgili iktisadi kiymetin aktiflestirilmesi
gereken donem ile bu donemi takip eden dort hesap donemi icerisinde esit taksitler halinde déonem
kazancinin tespitinde dikkate alinacaktir. Bu durumda 6zel fon hesabinda YDO uygulanarak artirilmis
tutarin yatirnmin tamamlandigi yil 1/5’i izleyen yillarda ise her yila ait taksit tutari gelir olarak dikkate
alinacak.



Yatirimin tamamlandigi yili izleyen yillarda fon hesabindaki tutarlardan ilgili yil gelirine alinacak
taksitler, ayni zamanda gegcici vergi beyan dénemlerinde de ilgili donem igin agiklanmis yeniden
degerleme orani ve doneme isabet eden tutari dikkate alinarak degerlenmis tutari ile beyannameye
dahil edilecektir.

3- Ozel Fon Hesabinda Yapilan Yeniden Degerleme Tutari Maliyet Olarak Dikkate Alinamayacak

Yapilmakta olan yatirimlar hesabinin enflasyon dizeltme farklarinin 6zel fon hesabina alinan
tutarlarinin yeniden degerleme oraninda artirilmis tutarlarinin gelir olarak dikkate alinmasinin nedeni,
fon hesabina alinan tutarlarinin fonda bekledigi stiredeki enflasyon karsisindaki reel deger kaybinin da
gelir olarak dikkate alinmasini saglamaktir. Bu nedenle sirkiilerde fona eklenen yeniden degerleme
farkinin maliyet olarak kaydedilemeyecegi belirtilmistir.

Diger taraftan fon hesabinin yeniden degerlemesi yasal kayitlarda yapilacak ise, karsit hesap olarak
kanunen kabul edilmeyen giderlere (KKEG) kayit yapilmasi gerekmektedir. Bu sekilde KKEG
kaydedilecek tutar ticari kari azaltacak olmasi dolayisiyla, fonun degerleme isleminin kayit harici takip
edilmesi ve her yil gelir yazilacak fonun degerlemeye tekabiil eden tutarinin beyanname lizerinde KKEG
olarak dikkate alinmasi da bir secenek olmakla birlikte bu konuda sirkiilerde herhangi bir
degerlendirme yapilmamistir.



